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Oktober 2014

Deutscher Derivate Verband

Kapitalschutz-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstiitzt die Initiative der European Derivatives Group (EDG AG), Indizes flir verschiedene Zertifi-
katekategorien zu berechnen und zu veréffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate
bzw. Aktienanleihen und ermdglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Bei Kapitalschutz-Zertifikaten sichert der
Emittent dem Anleger eine Riickzahlung bei
Falligkeit in Hohe des Nennwertes zu. Darliber
hinaus besteht die Chance auf eine attraktive
Rendite abhdngig von der Entwicklung des
Basiswerts. In Phasen stark steigender Markte
lassen sich lediglich unterdurchschnittliche Ren-
diten erzielen, denn der Sicherheitsaspekt steht
klar an erster Stelle.

- Dieses defensive Konzept machte sich im
Oktober fiir den Anleger bezahlt. Wahrend der
Euro Stoxx 50 bis Monatsmitte bis zu elf Prozent
an Wert verlor, buSte der Kapitalschutz-Index
im gleichen Zeitraum, weniger als zwei Prozent
ein. Mit wieder steigenden Kursen des Euro Sto-
xx 50 in der zweiten Monatshalfte ndherten sich

die beiden Indizes wieder an. Unter dem Strich
verlor der Kapitalschutz-Index jedoch gerade
einmal 0,52 Prozent, wahrend der Euro Stoxx 50
immerhin noch 3,49 Prozent verlor. Damit er-
wirtschaftete der Kapitalschutz-Index eine deut-
liche Uberrendite von 2,97 Prozent.

> Mit einer jahrlichen Rendite von +3,12 Pro-
zent konnten sich auch Kapitalschutz-Zertifikate
seit Auflage des Index im Jahr 2006 erheblich
besser entwickeln als der Euro Stoxx 50 mit-1,64
Prozent. Und dies bei einer deutlichen Senkung
der Volatilitét. So betrug die Wertschwankung
von Kapitalschutz-Zertifikaten gerade einmal
2,49 Prozent, wéhrend sie beim Euro Stoxx 50
23,98 Prozent betrug. Kapitalschutz-Zertifikate
schonen also die Nerven der Anleger erheblich.

- Kapitalschutz-Index

Der Kapitalschutz-Index besteht aus 20
reprasentativen Kapitalschutz-Zertifika-
ten und zeigt so deren durchschnittli-
che Wertentwicklung. Die Auswahl der
Indexbestandteile erfolgt auf Basis der
jeweiligen Produktmerkmale (Laufzeit,
Basispreis etc.) sowie dem ausstehenden
Volumen. So wird sichergestellt, dass der
Kapitalschutz-Index die tatsachlich in-
vestierten Anlegergelder widerspiegelt.
Die Indexzusammensetzung und Berech-
nung erfolgt durch die EDG AG.

- Entwicklung des Kapitalschutz-Index

Kennzahlen Kapitalschutz-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 31,22 % Entwicklung seit 2.1.2006 -13,62 %
Entwicklung Oktober 2014 -0,52 % Entwicklung Oktober 2014 -3,49 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 3,12% Rendite p.a. seit 2.1.2006 -1,64 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 2,49 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 23,98 %

Entwicklung des Kapitalschutz-Index seit 2006 Entwicklung des Kapitalschutz-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (po-
tenziellen) Anlegers nicht ersetzen. Trotz sorgfaltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, tibernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fiir die Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Aktualitat oder Genauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich
Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben / Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und
Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Deutscher Derivate Verband

Aktienanleihen-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstiitzt die Initiative der European Derivatives Group (EDG AG), Indizes flir verschiedene Zertifi-
katekategorien zu berechnen und zu veréffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate
bzw. Aktienanleihen und ermdglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Bei Aktienanleihen kommt unabhéangig
von der Wertentwicklung des Basiswertes ein
Zinsbetrag zur Auszahlung. Art und Héhe der
Riickzahlung bei Falligkeit hangen davon ab,
ob der Basiswert am Bewertungstag auf, Gber
oder unter dem Basispreis liegt. Erreicht der
Basiswert mindestens den Basispreis, erhalt
der Anleger den Nennwert zuriick. Bei einem
unter dem Basispreis liegenden Basiswert
erhdlt der Anleger je nach Ausstattung ent-
weder den Wert des Basiswertes oder diesen
direkt geliefert.

> In Seitwdrts- oder moderaten Abwartsmark-
ten garantiert der Zinsertrag bei Aktienanleihen
eine stetige Ertragsquelle, in stark steigenden
Mérkten dagegen bewirkt die Partizipationsbe-

grenzung eine Underperformance. Im Oktober
zeigte sich der Aktienanleihen-Index von seiner
guten Seite. Zwischenzeitliche Kursriickgdange
von elf Prozzent wurden beim Aktienanleihen-
Index deutlich abgefedert. Zum Monatsende
verlor der Aktienanleihen-Index nur 0,28 Pro-
zent, der Euro Stoxx biiBte dagegen trotz Auf-
wartsphase in der zweiten Monatshélfre 3,49
Prozent ein. Der Kupon stieg von 5,22 auf 5,44
Prozent, der Basispreis von 2.944 auf 2.950 Punk-
te. Die Laufzeit verkirzte sich auf 424 Tage.

-> Seit Auflage im Jahr 2009 erzielte der Aktien-
anleihen-Index eine p.a.-Rendite von +5,46 Pro-
zent (Euro Stoxx 50: +3,58 Prozent). Die Volatiltdt
ist beim Aktienanleihen-Index mit 11,51 Prozent
deutlich geringer (Euro Stoxx 50: 22,89 Prozent).

- Aktienanleihen-Index

Der Aktienanleihen-Index besteht aus 20 re-
prasentativen Aktienanleihen und zeigt so
deren durchschnittliche Wertentwicklung.
Basiswert der Aktienanleihen ist der Euro
Stoxx 50. Die Auswahl der Indexbestandteile
erfolgt auf Basis der jeweiligen Produktmerk-
male (Laufzeit und Basispreis) sowie dem
ausstehenden Volumen. So wird sicherge-
stellt, dass der Aktienanleihen-Index die tat-
sachlich investierten Anlegergelder wider-
spiegelt. Der Aktienanleihen-Index enthalt
neben der klassischen Basisstruktur auch die
Strukturvariante der Protect-Aktienanleihe.
Die Indexzusammensetzung und Berech-
nung erfolgt durch die EDG AG.

- Entwicklung des Aktienanleihen-Index

Kennzahlen Aktienanleihen-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2009) 36,37 % Entwicklung seit 2.1.2009 22,74 %
Entwicklung Oktober 2014 -0,28 % Entwicklung Oktober 2014 -3,49 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2009) 5,46 % Rendite p.a. seit 2.1.2009 3,58 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2009) 11,51 % Volatilitat des Index seit 2.1.2009 22,89 %

Entwicklung des Aktienanleihen-Index seit 2009 Entwicklung des Aktienanleihen-Index (1 Monat)

~———EURO STOXX 50

——— Aktienanleihen-Index

EURO STOXX 50 Aktienanleihen-Index

1,500 5.0%
1,400 3.0%
1.0%
1,300 i . i i i
-1.0%
1,200 \
-3.0%
— \vg
1,100 T /
= -5.0% /\/
@
1,000 2 -7.0% \ /
900 £ -9.0% \//\
&
800 -11.0%
700 -13.0% - =
er Aktienanleihen-Index ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der er Akfienanleihen-Tndex ist urheberrechtlich geschutzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreftung, der
600 Nachdruck und jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdriicklichen schriftlichen Einwilligung der EDG. 15.0% Nachdruck und jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdriicklichen schriftlichen Einwilligung der EDG
/ T T T T A
Jan. 09 Jan. 10 Jan. 11 Jan. 12 Jan. 13 Jan. 14 30.9. 7.10. 14.10. 21.10. 28.10.

Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (po-
tenziellen) Anlegers nicht ersetzen. Trotz sorgfaltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, tibernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fiir die Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Aktualitat oder Genauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich
Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben / Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und
Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Deutscher Derivate Verband

Discount-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstiitzt die Initiative der European Derivatives Group (EDG AG), Indizes flir verschiedene Zertifi-
katekategorien zu berechnen und zu veréffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate
bzw. Aktienanleihen und ermdglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Discount-Zertifikate gewadhren einen Ab-
schlag (Discount) auf den aktuellen Kurs des Ba-
siswertes. Durch diesen ,Rabatt” werden mogli-
che Kursverluste des Basiswertes abgefedert. Im
Gegenzug ist die Teilhabe an einem Kursanstieg
durch den sogenannten Cap begrenzt.

- Der Vorteil einer solchen Zertifikatestruk-
tur zeigte sich im Oktober. So konnte der
Discount-Index die Kursverluste des Euro Sto-
xx 50, die zwischenzeitlich bis zu elf Prozent
betrugen, erheblich abbremsen. Auf Monats-
sicht verlor der Discount-Index gerade einmal
0,39 Prozent, wahrend der Euro Stoxx 50 im
gleichen Zeitraum trotz Aufwartsphase in der
zweiten Monatshalfte 3,49 Prozent einbuf3te.
Der Cap stieg im Monatsverlauf deutlich von

- Entwicklung des Discount-Index

Kennzahlen Discount-Index

2.574 auf 2.657 Zahler. Die Laufzeit verkirzte
sich leicht von 277 auf 254 Tage.

- Seit Auflage im Januar 2006 erzielte der
Discount-Index eine jdhrliche Rendite von
+3,70 Prozent. Im gleichen Zeitraum verbuch-
te der Euro Stoxx 50 einen jahrlichen Verlust
von 1,64 Prozent. Wahrend der Discount-Index
in den ersten Jahren seit Auflage nicht mit der
Rendite des Euro Stoxx 50 mithalten konnte,
spielte der Discount-Index seit Mitte des Fi-
nanzkrisenjahres 2008 deutlich seine Starken
aus. Und dies bei reduzierter Wertschwan-
kung von nur 11,82 Prozent (Euro Stoxx 50:
23,98 Prozent).

- Discount-Index

Der Discount-Index besteht aus 20 repra-
sentativen Discount-Zertifikaten und zeigt
so deren durchschnittliche Wertentwick-
lung. Basiswert der Discount-Zertifikate
ist der Euro Stoxx 50. Die Auswahl der
Indexbestandteile erfolgt auf Basis der je-
weiligen Produktmerkmale (Laufzeit und
Cap) sowie dem ausstehenden Volumen.
So wird sichergestellt, dass der Discount-
Index die tatsdchlich investierten Anleger-
gelder widerspiegelt. Betrachtet werden
nur klassische Discount-Zertifikate. Die
Indexzusammensetzung und Berechnung
erfolgt durch die EDG AG.

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 37,86 % Entwicklung seit 2.1.2006 -13,62 %
Entwicklung Oktober 2014 -0,39 % Entwicklung Oktober 2014 -3,49 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 3,70 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -1,64 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 11,82 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 23,98 %

Entwicklung des Discount-Index seit 2006

Entwicklung des Discount-Index (1 Monat)
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Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (po-
tenziellen) Anlegers nicht ersetzen. Trotz sorgfaltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, tibernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fiir die Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Aktualitat oder Genauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich
Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben / Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und

Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Deutscher Derivate Verband

Bonus-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstiitzt die Initiative der European Derivatives Group (EDG AG), Indizes flir verschiedene Zertifi-
katekategorien zu berechnen und zu veréffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate
bzw. Aktienanleihen und ermdglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Bonus-Zertifikate zahlen bei Falligkeit ei-
nen Bonusbetrag, sofern der Basiswert die
festgesetzte Barriere im entsprechenden
Beobachtungszeitraum nicht erreicht oder
durchbrochen hat. Trotzdem bleibt die M6g-
lichkeit erhalten, an Aufwartsbewegungen
des Basiswertes unbegrenzt teilzuhaben. Wird

die Barriere verletzt, drohen jedoch Verluste.

- Im Oktober machte sich diese Zertifikate-
struktur fiir den Anleger bezahlt. Die deutliche
Kurskorrektur des Euro Stoxx 50 in der ersten
Monatshélfte konnte durch die Bonus-Zerti-
fikate abgefedert werden, die in dieser Pha-
se erwirtschaftete Uberrendite von gut zwei
Prozent blieb auch in der anschlieBenden
Aufwartsentwicklung des europdischen Leit-

- Entwicklung des Bonus-Index

index erhalten. Wahrend der Euro Stoxx 50 im
Oktober 3,49 Prozent verlor, verzeichnete der
Bonus-Index per Monatsultimo nur einem Ver-
lust von 1,42 Prozent. Anleger agierten wie-
der etwas offensiver. Die Sicherheitsschwelle
(Barriere) stieg deutlich von 1.709 auf 2.003
Punkte. Zudem erhdhte sich der zu erwarten-
de Bonusbetrag (Bonuslevel) leicht von 3.501
auf 3.544 Punkte. Die Laufzeit verringerte sich
geringfiigig von 794 auf 772 Tage.

- Seit Auflageim Jahr2006 erzielte der Bonus-
Index ein jahrliches Plus von 1,61 Prozent. Der
Euro Stoxx 50 fuhr im gleichen Zeitraum einen
Verlust von 1,64 Prozent p.a. ein. Die Wert-
schwankung ist aber mit 24,32 Prozent etwas
héher als beim Euro Stoxx 50 (23,98 Prozent).

- Bonus-Index

Der Bonus-Index besteht aus 20 reprdasen-
tativen Bonus-Zertifikaten und zeigt so
deren durchschnittliche Wertentwicklung.
Basiswert der Discount-Zertifikate ist der
Euro Stoxx 50. Die Auswahl der Indexbe-
standteile erfolgt auf Basis der jeweiligen
Produktmerkmale (Laufzeit, Barriere und
Bonuslevel) sowie dem ausstehenden
Volumen. So wird sichergestellt, dass der
Bonus-Index die tatsdchlich investierten
Anlegergelder widerspiegelt. Betrachtet
werden nur klassische Bonus-Zertifikate.
Die Indexzusammensetzung und Berech-
nung erfolgt durch die EDG AG.

Kennzahlen Bonus-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 15,15% Entwicklung seit 2.1.2006 -13,62 %
Entwicklung Oktober 2014 -1,42% Entwicklung Oktober 2014 -3,49 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 1,61% Rendite p.a. seit 2.1.2006 -1,64 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 24,32 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 23,98 %

Entwicklung des Bonus-Index seit 2006 Entwicklung des Bonus-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (po-
tenziellen) Anlegers nicht ersetzen. Trotz sorgfaltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, tibernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fiir die Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Aktualitat oder Genauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich
Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben / Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und
Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG



